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一、人类智能（HI）和人工智能（AI）的底层计算架构 

 

如果一个人将钱袋倒进他的脑袋里，就没有人能将它偷走。知识的投资常有最好的利润。 

——本杰明·富兰克林《富兰克林自传》 

 

本杰明·富兰克林的这句话道出了人类智能的一大优点：知识可以在人脑中

沉淀，以复利的方式创造出惊人的价值，而这背后的原理与人脑的特殊计算架构

有关。 

 

我们熟悉的计算机架构，一般分为冯·诺伊曼和哈佛结构。前者是指令存储

器和数据存储器合一，设计简洁而高效；后者是指令存储器和数据存储器分离，

擅长高速并行计算。无论哪种计算架构，都是按照编程的指令序列，去执行固定

的运算步骤。输入和输出之间有严密的逻辑关系。 

 

 

 

 

 

 

 

图：冯·诺依曼计算机架构和哈佛计算机架构 

 

人脑有一个完全不同与计算机的架构。它的基本单元是神经元和突触，兼顾

指令存储和数据存储，两者的边界是模糊的。它的运算单元是一种激励函数

（Activation Function），互相连接的单元结构类似指令存储器。每个连接都有
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权重，这些权重类似数据存储器。这种架构可以进行异步、并行、分布式处理问

题。更为神奇的是，人脑的架构可局部重构、可做局部加强、可以容错。 

 

 

图：人脑神经元结构和抽象出来的架构（注 1） 

 

有了这样的理论基础，就可以清楚的看到基于计算机架构的 AI 和基于人脑

架构的 HI各自的优势： 

 

AI优势：准确执行指令，不知疲倦的高速运算。 

HI优势：深度思考，创造性思考。 

 

二、AI投研系统的优势 

 

历史不会重演，但总会惊人的相似。 

——马克·吐温 

 

思路回到投资上，我们的人工智能（AI）投研系统，在分析历史数据序列丰

富的传统时，用基本面/估值量化的思路，可以充分发挥优势，科学定量的给出

最优投资决策。 

 

以周期股的投资为例。周期股的股价驱动因素是供需周期性波动带来公司主

营产品量价变化。这类行业基本面历史数据丰富，和股价的逻辑关系也清晰。通

过人的经验去参与这种投资，仅仅能在大的方向上保证买卖的方向不要错。但是



基于 AI 系统，可以清楚地看到在基本面数据和估值的任意组合下，我们的胜率

和赔率各是多少。基于此设计合理的仓位变化，在提高收益率的同时控制回撤。 

 

 
图：AI 投资案例，某公司的主营产品销量和公司 PB 值量化分析（注 2） 

 

右图横轴为销量数据，纵轴为 PB 值，数据做了对数化处理和滑动平均处理。红色六边形越大则做多的

胜率越高，颜色越深则做多赔率越高。绿色代表做空的胜利和赔率 

 

三、AI+HI在新兴产业投资中的协作 

 

天地气机，元无一息之停，然有个主宰，故不先不后，不急不缓，虽千变万化而主宰常定，人得此而

生。若无主宰，便只是这气奔放，如何不忙？ 

——王阳明，《传习录》 

 

而聚焦到新兴产业投资上，新兴产业投资的困境可以总结为一句话：认知周

期长而行业变化快。 

 

以半导体产业为例，这些半导体产品在我们生活中不常见，并且它的生产制

造过程涉及太多的专业知识。仅仅是专业名词的缩写，就可能花费投资者很长的

时间去学习，其他新兴产业，如新能源汽车、区块链都是如此。这就是新兴产业

认知周期长的一方面。而另一方面，这些行业的变化快，投资机会往往是“涌现

式”的。这就经常导致了“看不见，看不起，看不懂，来不及”的投资困境。 

 

因为是新兴行业，这些领域的历史数据序列往往不够长，较难直接发挥 AI系

统的基本面量化优势。这时候就需要研究员用自己 HI 的优势，对行业主要逻辑

做抽取，最终以通用的财务语言把行业的关键数据提取出来，再交给 AI 系统去



做量化分析。有这样的一套“HI+AI”的协作框架，便是有了“主宰”。在投资不

同新兴产业时，可以在这套框架下做出投研决策。 

 

四、HI的优势独特，不担心被 AI 替代 

  

此郎亦管中窥豹,时见一斑。 

——刘义庆《世语新说.方正》 

 

最后回到人脑的认知。笔者前段时间陪 13 个月大的儿子看巧虎早教视频，

当巧虎的尾巴从障碍物后面伸出来的时候，婴儿马上就笑了，因为他知道巧虎要

出来了。这个细节，让笔者大吃一惊，由此更加惊叹人脑的厉害之处——基于有

限信息去认知和判断全局。而目前最先进的图像识别技术 CNN，在这个案例上，

就难以战胜 13 个月大的婴儿。所以从长远看，人类智能的竞争力在类似领域还

是占据优势的。 

 

这在新兴产业投资里面也尤其重要。有时候，即使有了 AI投研系统的辅助，

我们还是需要依赖优秀的研究员，以有限的行业和公司信息，凭借经验和直觉，

去判断公司的投资价值。 

 

《彼得·林奇的成功投资》里面就讲了他通过微观的细节成功地捕捉到投资

机会。我们身边经验丰富的投资者也有类似的体验。有时候，他们不需要知道所

有的信息，仅仅通过微小细节，就有灵光一闪的感觉：这是个绝佳的投资机会。 

 

  

 

 

 

图：经过训练的彼得·林奇，从公司主营产品极佳的品质和口碑，以及优质的销售渠道可以判断公司的投资价值 

 

彼得·林奇的夫人说

Leggs 的丝袜品质好，

购买方便 

彼得·林奇快速判断这是

好的投资机会。在 Leggs

股票投资上赚了 6 倍 



 

五、HI应当以第一性原理的角度，审视 AI的策略有效性 

 

在每一系统的探索中，存在第一原理，是一个最基本的命题或假设，不能被省略或删除，也不能被违反。 

——亚里士多德 

 

《“AI+HI”—对抗投资领域“熵增定律“的新模式》文章里面中，作者从熵

增定律角度特别论述了 AI 策略需要在人类干预下运行。人类的干预原则到底是

什么呢？笔者认为这个原则应该是”第一性原理“。 

 

具体到新兴产业投资，我们挖掘的每一个 AI 策略，都应该是基于“企业价

值反映”这第一性原理。比如我们基于主营产品价格的策略，用于反映企业潜在

利润变化带来的企业价值变化。但是新兴行业发展到成熟期或者垄断期，产品价

格变化就不明显了，这时候企业价值反映可能是“行业格局的稳定、资本开支的

收敛，给公司带来更好的现金流”。在研究员发现这个行业趋势后，就需要介入，

去审视所有相关 AI 策略，把不符合第一性原理的策略淘汰，并设计新的策略。 

 

这样的投研体系，可以发挥 HI和 AI各自的优势，形成良性互动，为客户创

造更多价值。 

 

最后以一句管理大师彼得·德鲁克的名言作为本文的结束。 

 

专注于你的长处，把自己放到那些能发挥长处的地方。应该尽量少把精力浪

费在那些不能胜任的领域上，因为从无能到平庸要比从一流到卓越需要人们付

出多得多的努力。 

——彼得·德鲁克 

 

注 1：图片来源-免费开源代码交流社区-CodeProject（https://www.codeproject.com/） 

注 2：图片来源-浙商基金 iValue 智能投资系统 

https://www.codeproject.com/
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